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JANUARI-DECEMBER 2022

STARKT KASSAFLODE OCH FORBATTRAD LONSAMHET

Fjdrde kvartalet oktober-december 2022

Nettoomsdttningen minskade med 9,2 procent till 1200,5 MSEK

(1322,6 MSEK).

Rérelseresultatet (EBIT) 8kade med 71,0 procent till 143,1 MSEK
(83,7 MSEK), motsvarande en rérelsemarginal p& 12, procent

(6,0 procent).

Justerad EBITDA 6kade med 31,4t procent till 185,2 MSEK
(140,9 MSEK), motsvarande en justerad EBITDA-marginal
pd 16,1 procent (10,2 procent).

Justerad EBITA kade med 40,9 procent till 165,7 MSEK
(117,6 MSEK), motsvarande en justerad EBITA-marginal
pé& 14,4 procent (8,5 procent).

Kvartalets resultat uppgick till 130,4 MSEK (50,0 MSEK]).

Resultat per aktie efter utspddning uppgick till 1,86 SEK
(0,71 SEK).

Kassafldde frén den I8pande verksamheten uppgick till
406,3 MSEK (18,6 MSEK).

Koncernens likvida medel och outnyttjade kreditfaciliteter
uppgick den 31 december 2022 till 493,7 MSEK (122,2 MSEK).

Heldaret januari-december 2022

+ Nettoomsdattningen minskade med 3,5 procent till

3 030,7 MSEK (3 14+0,8MSEK).

Rérelseresultatet (EBIT) minskade med 6,1 procent till
196,1 MSEK (208,8 MSEK), motsvarande en rérelsemarginal
p& 6,1 procent (6,4 procent).

Justerad EBITDA 6kade med 5,4 procent till 375,6 MSEK
(356,5 MSEK), motsvarande en justerad EBITDA-marginal
pé& 11,7 procent (10,9 procent).

Justerad EBITA minskade med 4,7 procent till 284,8 MSEK
(298,8 MSEK), motsvarande en justerad EBITA-marginal
pé& 8,9 procent (9,1 procent).

Hel@rsresultatet uppgick till 121,2 MSEK (132,2 MSEK).

Resultat per aktie efter utspddning uppgick till 1,72 SEK
(1,90 SEK).

Kassaflddet fr&n den 16pande verksamheten uppgick
till 497,5 MSEK (-64,9 MSEK).

Styrelsen kommer féreslé till rsstimman att ingen
utdelning sker fér rakenskapséret 2022.

Thunderful ingick 6verenskommelse avseende Gndring
av tillaggskspeskilling kopplat till férvarvet av Coatsink
Software Ltd.

Héndelser efter periodens utgéng

Inga vdsentliga hdndelser efter periodens utgdng.

Thunderful férvdarvade Jumpship Ltd den 15 november 2022,

se not 1.
Nyckeltal

KONCERNEN 2022 Q4 2021 04 A% 2022 Jan-Dec 2021 Jan-Dec A%
Rérelsens intdkter, MSEK 1163,5 1386,7 -16,8% 3215,8 3273,8 -1,8%
Nettoomséittning, MSEK 1200,5 1322,6 -92% 3030,7 3140,8 -3,5%
Bruttoresultat, MSEK 316,5 371,1 -14,7% 1102,5 956,3 15,3%
Bruttomarginal, % 27.4% 26,8% 34,3% 29.2%

EBITDA, MSEK 179,7 126,5 42,1% 370,11 335,8 10,2%
Justerad EBITDA, MSEK 185,2 140,9 31,4% 375,6 356,56 5,4%
Justerad EBITDA-marginal, % 16,1% 10,2% 1,7% 10,9%

EBITA, MSEK 160,2 103,2 55,2% 2793 278,1 0,4%
Justerad EBITA, MSEK 165,7 176 40,9% 2848 298,8 -47%
Justerad EBITA-marginal, % 14,4% 8,5% 8,9% 9.1%

Rérelseresultat (EBIT), MSEK 143,1 83,7 71,0% 196,1 208,8 -6,1%
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 12,4% 6,0% 6,1% 6,4%

Periodens resultat, MSEK 130,4 50,0 160,8% 121,2 132,2 -8,3%
Karnrrelsekapital netto, MSEK 705,8 1,042,0 -32,3% 705,8 1042,0 -32,3%
Kassafléde frén den I8pande verksamheten, MSEK 406,3 18,6 2 084,3% 4975 -64,9 866,6%
Rantebdrande nettoskuld, MSEK 18,3 210,2 -43,7% 18,3 210,2 -43,7%
Rantebdrande nettoskuld / justerad EBITDA R12M 0,3 0,6 -47,0% 0,3 0,6 -47,0%
Resultat per aktie fére utspddning, SEK 1,86 0,72 158,3% 1,72 1,91 -9.9%
Resultat per aktie efter utspddning, SEK 1,86 0,71 162,0% 1,72 1,90 -9,5%

Definition av nyckeltal framgdr av sidan 24.
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VD HAR ORDET

Lonsamhetsforbattring inom Games
och starkt kassafldde fran Distribution

Segmentet Games redovisar i det fjdrde kvartalet en justerad EBITA pé& 124,4+ MSEK med 54,5 procent EBITA-
marginal. Spellanseringar under kvartalet bidrar med knappt hdlften av Thunderful Games omsdattning
och fér tredje kvartalet i rad kar omsdttning frdn nya spellanseringar. Fér segmentet Distribution innebar
fiarde kvartalet slutet pd den utférsdljning som initierades i slutet av augusti. Resultatet &r ett kassafléde
fran koncernens I8pande verksamhet pd 406,3 MSEK och amortering av bankldn p& 249,6 MSEK i det fjarde
kvartalet, samtidigt som investeringstakten inom Games dr fortsatt hég.

Koncernen Thunderful Group redovisar en nettoomsdttning p&
1200,5 MSEK (1322,6) och justerad EBITA p& 165,7 MSEK (117,6).
Kassafldde frén den I18pande verksamheten i koncernen uppgér
under det fjérde kvartalet till 406,3 MSEK (18,6) och koncernens
nettoskuldsd&ttning har i slutet av kvartalet minskat till 118,3 MSEK
(210,2). I slutet av det tredje kvartalet var nettoskulds&ttningen
377,6 MSEK.

Under det fjarde kvartalet har investeringar fér 132,7 MSEK (193,7)
genomforts i framférallt Thunderful Games. Trots detta redovisar
koncernen ett starkt kassafléde dven efter investeringsverksamheten
for helaret 2022 pd 195,8 MSEK. Det &r forsta Gret sedan 2019 som
kassafléde efter investeringsverksamheten &r positivt.

Férandringsarbetet inom framférallt distributionssegmentet har
gett 8nskvart resultat men det &terstdr fortfarande arbete med
att optimera lagernivder och anpassa verksamheterna efter
rédande marknadsférutsattningar. Det &r dock gladjande att
koncernen &terigen redovisar positivt kassaflsde.

Distribution: starkt kassafléde men

marginalpress i tva av tre bolag

For segmentet Distribution uppgick nettoomsattningen till 1001,2
MSEK (1220,9), medan justerad EBITDA uppgick till 57,0 MSEK (96,1).

Utférsdljningen som initierades i Amo Toys och Nordic Game Supply
i slutet av augusti har reducerat varulagret till 649,9 MSEK, vilket &r
278,7 MSEK lagre an vid utgéngen av det andra kvartalet. Segmen-
tets [dnsamhet fortsdtter pressas ner av resultatet i Amo Toys och
Nordic Game Supply. | det fjgrde kvartalet uppnér dessa bolag
tillsammans -3,7 MSEK i justerad EBITDA vilket summerar deras
resultat under andra hdlften av 2022 till -3,0 MSEK i justerad
EBITDA.

Den strukturerade utférséljningen fran augusti till december har
haft negativ pdverkan pd 16nsamheten i dessa b&da bolag men
utférsdljningen dr avslutad, bolagen har undvikit lagernedskriv-
ningar och levererat starka kassafléden. Infér det nya &ret star
Thunderful Distribution battre rustat, dels drivet av kraftigt
minskade lagernivder, dels ocks& av ett antal kostnadsinitiativ.

I Nordic Game Supply togs beslut att minska personalstyrkan
under det tredje kvartalet och under det fjdrde kvartalet har beslut
tagits om att stdnga den forlustdrivande verksamheten i Tyskland.
Amo Toys flyttar som sista bolag under januari 2023 in i koncer-
nens gemensamma distributionscentral i J6nkSping, ett initiativ
som férvdintas ge en signifikant kostnadsbesparing fér bdde Amo
Toys och Nordic Game Supply.

Bergsala levererar ett starkt fjéirde kvartal med 60,7 MSEK (56,7)
i justerad EBITDA. Vinsttillvdxten pd 7,1% kommer trots att nettoom-
s&ttningen minskar med 5,2% vilket framst beror p& 6kad andel
férsdljning av spel, som har hégre marginal &n hdrdvaruférséljning.

Efter kvartalets slut har dotterbolaget Amo Toys genomfort ett
mindre tillaggsférvary av inkrdmet frén verksamheterna i distribu-
tionskoncernen TecTeam. Férvarv inom distributionssegmentet dr
inte en uttalad strategi fér Thunderful Group, men ndr méjligheten
ges att genomféra ett direkt kompletterande tilldggsforvdry genom
inkr@msdverlételse, till ratt varden och férutséttningar, dr det ett
enkelt beslut att fatta.

Var kortfristiga syn pd efterfrdgan inom Distribution indikerar
fortsatt god efterfrédgan pd distribuerade Nintendoprodukter och
leksaker men vésentligt lagre efterfrégan pé speltillbehdr, sérskilt
i de hégre priskategorierna.
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Games: spellanseringar driver tillvéxt och
Idnsamhetsférbattring

For segmentet Games uppgick nettoomsdéttningen till 199,4 MSEK
(101,7), medan justerad EBITA uppgick till 124 MSEK (32,5). Den
starka tillvéixten drivs av spellanseringar under det fjdrde kvartalet
som totalt bidrar med 91,6 MSEK i nettoomsdittning.

For tredje kvartalet i rad 8kar nettoomséttning frén spel lanserade
under kvartalet. | det fjdrde kvartalet dr det spelen Somerville, Lego
Bricktales och The Last Hero of Nostalgaia som framst bidrar till
tillvéixten. Den organiska tillvéxten inom Games &r 22,8 procent trots
att katalogfdrsaljningen av spel ar i linje med tidigare kvartal under
2022. Den organiska tillvéxten drivs istdllet framst av bolag inom
intdktsstrommarna Co-development och Partners.

Somerville @r utvecklat av Jumpship, en spelstudio som forvérvades
under det fjdrde kvartalet. Somerville lanserades pd férvarvsdagen
och redovisad EBITA fr&n Jumpship var i linje med den initiala kdpe-
skillingen i det fjarde kvartalet.

Med férbdttrat kassafléde i koncernen f&r Thunderful Games utdkade
m&jligheter att genomféra forvéry. Med en osdker omvdérld &r det dn
viktigare att omdémesfullt utvdrdera varje férvarvsmajlighet for att
skapa bdsta mojliga aktiedgarvdrde. Med ratt struktur och ratt
férutsattningar stdnger ledningen inga dorrar for ytterligare forvary.

Efter kvartalets slut har dotterbolaget Headup genomfért ett mindre
tillaggsférvary av den tyska spelutvecklingsstudion Studio Fizbin.
Headup &r en del av Thunderfuls férlagsverksamhet som redan fore
frvarvet agerat forldggare &t Studio Fizbins ndsta spel med frvan-
tad lansering under 2024. Sedan tidigare har Studio Fizbin lanserat
fyra egenutvecklade spel, varav ett med Thunderful som férldggare,
och dven grundat indie-hubben Saftladen i Berlin. Studion blir
Thunderful Games elfte majoritetséigda interna spelutvecklingsstudio.

STEAMWORLD BUILD / THE STATION

Frén véra interna spelutvecklingsstudios har ett nytt spel i vart
mest framgdngsrika varumérke annonserats; SteamWorld Build
med fdrvdntad lansering under 2023. P& Game Awards i december
annonserades att Thunderful dr publisher for spelet Viewfinder, som
utvecklas av Sad Owl Studios, en spelutvecklingsstudio dar
Thunderful &r minoritetsdgare.

Sedan noteringen i december 2020 har Thunderfuls spellanseringar
inte n&tt den kommersiella framgdng som ledning, styrelse och
aktiedgare forvantat sig. Under 2022 har Thunderful Games skapat
fyra tydliga intdktsstrémmar och visat upp god vinsttillvéxt, kvartal
foér kvartal, exkluderat spellanseringar. Thunderful Games dr inte
langre beroende av spellanseringar varje kvartal fér att nd vinsttill-
vaxt. Framgéngsrika spellanseringar kan dock f& Thunderful Games
att nd nya hdjder, som i det fjdrde kvartalet.

Intresset och férvantningarna frén press och gamers har aldrig varit
storre infor ett lanseringsér an infér 2023, vilket dr bé&de gladjande

och utmanande.

Géteborg, februari 2023.
Anders Maiqvist, tillférordnad VD.
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OM THUNDERFUL GROUP

Thunderful Group &r en grupp av féretag som &r verksamma inom utveckling och publicering
av spel samt distribution av bland annat Nintendo-produkter, spel, speltillbehdr och leksaker.

Thunderful Group grundades i slutet av 2019 efter en omstrukturering av féretagsgrupperna
Bergsala och Thunderful. Thunderful Group har sitt huvudkontor i Géteborg, och tdcker hela
spelbranschens virdekedja via segmenten Thunderful Games och Thunderful Distribution.
Koncernen bestdr av fler &n 20 dotterbolag och har ca 480 anstdllda i Europa.

Nettoomsdittning, Q4 2021-Ql4 2022
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Thunderful Group

MISSION

To provide creative
entertainment products
of the highest quality
for people of all ages

VISION

To be a leader
in a world where
everyone can play
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KONCERNENS EKONOMISKA UTVECKLING

Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsdttning under fjcrde kvartalet uppgick till
1200,5 MSEK (1322,6 MSEK), vilket motsvarar en minskning med
9,2 procent. Drivkrafter redovisas under respektive segment.

Segment

Nettoomsdttningen inom segmentet Games 6kade med 96,1 pro-
cent till 199,4 MSEK (101,7 MSEK) och inom segmentet Distribution
minskade nettoomsdttningen med 18,0 procent till 1 001,2 MSEK
(1220,9 MSEK).

MSEK 2022 Q4 202104 A%

Thunderful Games 1994 101,7 96,1%
Thunderful Distribution 1001,2 1220,9 -18,0%
- varav Bergsala 5993 632,44 -5,2%
- varav Nordic Game Supply 235,2 395,7 -40,6%
- varav Amo Toys 166,7 192,8 -13,6%
@vrigt 0,0 0,0 0,0%
Nettoomsdttning 1200,5 1322,6 -9,2%

Thunderful Games redovisar organisk tillvdéxt med 23,2 MSEK.
Forvarvsdriven tillvaxt i kvartalet utgor 74,5 MSEK i nettoomsatt-

ning.
Games Distribution
% Q4 2022 Q4 2022
Nettoomsattningstillvaxt, % 96,1% -18,0%
- varav organiskt, % 22,8% -18,0%
- varav fdrvarvat, % 73,3% 0,0%

Inom segmentet Distribution minskade nettoomsdttningen i Bergsala
med 5,2 procent till 599,3 MSEK (632,4 MSEK], i Nordic Game Supply
minskade nettoomsdttningen med 40,6 procent till 235,2 MSEK
(895,7 MSEK) och i Amo Toys minskade nettoomséttningen med
13,5 procent till 166,7 MSEK (192,8 MSEK).

Bergsalas férsdljning minskar i férhallande till jamfdrelsekvartalet
som en konsekvens av begrénsad tillgang till h&rdvara under
kvartalet. Nordic Game Supply pdverkas negativt av vasentligt
lagre efterfrdgan i marknaden, sérskilt pd produkter i de hégre
prissegmenten. Fér Amo Toys dr minskningen en konsekvens

av battre tillgdng till varor i det tredje kvartalet d& nettoomséitt-
ningen kade med 18,8 procent jamfért med jamférelsekvartalet.

Bruttovinst

Bruttoresultatet under fjdrde kvartalet uppgick till 316,5 MSEK
(871,1 MSEK]), vilket motsvarar en minskning med 14,7 procent och
en bruttomarginal pé& 27,4 procent (26,8 procent). Resultatutveck-
lingen beror pd kraftigt 6kad nettoomséittning inom segmentet
Games, med vésentligt hégre bruttomarginal Gn segmentet
Distribution, samt minskad nettoomsdattning inom segmentet
Distribution. Inom Distribution har bruttomarginalen minskat i
Nordic Game Supply och Amo Toys drivet av strukturerad utférsalj-
ning under kvartalet.

Rorelsekostnader
Kostnader fér handelsvaror och inkdpta spelutvecklingstjdnster
minskade med 17,6 procent till -836,9 MSEK (-1 015,6 MSEK).

évrigcl externa kostnader minskade med 6,4 procent till -132,0 MSEK
(-141,0 MSEK]).

Personalkostnaderna dkade med 11,4 procent till -86,4 MSEK
(-77,6 MSEK). Det totala antalet anstéllda i slutet av kvartalet
uppgick till 478 (4+08).

Av- och nedskrivningar minskade med 14,6 procent till -36,6 MSEK
(-42,8 MSEK). PPA-relaterade avskrivningar (Purchase Price
Allocation) minskar med 2,5 MSEK.

Justerat rorelseresultat, EBITDA

Det justerade rorelseresultatet fére avskrivningar och nedskrivingar
av immateriella och materiella anléggningstillgéngar (EBITDA)
under kvartalet uppgick till 185,2 MSEK (140,9 MSEK), vilket motsva-
rar en justerad EBITDA-marginal pé 16,1 procent (10,2 procent).
Justerat EBITDA &r justerat for férvdrvsrelaterade eng&ngsposter
pé& -5,5 MSEK (-6,7 MSEK).

Segment

Justerat EBITDA fér segmentet Games uppgick under kvartalet
till 138,3 MSEK (51,7 MSEK] vilket motsvarar en justerad EBITDA-
marginal p& 60,5 procent (39,6 procent).

Justerat EBITDA fér segmentet Distribution uppgick under kvartalet
till 57,0 MSEK (96,1 MSEK] vilket motsvarar en justerad EBITDA-mar-
ginal pd& 5,6 procent (77 procent).

WWW.THUNDERFULGROUP.COM
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Justerat rorelseresultat, EBITA

Det justerade rérelseresultatet fére forvdarvsrelaterade avskriv-
ningar (EBITA) under kvartalet uppgick till 165,7 MSEK (117,6 MSEK]),
vilket motsvarar en justerad EBITA-marginal p& 14,4 procent (8,5
procent). Justerat EBITA &r justerat f&r forvdrvsrelaterade engéngs-
poster p& -5,6 MSEK (-6,7 MSEK).

Segment

Justerat EBITA fér segmentet Games uppgick under kvartalet till
124 MSEK (32,5 MSEK) vilket motsvarar en justerad EBITA-marginal
pé& 54,5 procent (24,9 procent).

Justerat EBITA fér segmentet Distribution uppgick under kvartalet
till 51,4 MSEK (92,1 MSEK] vilket motsvarar en justerad EBITA-margi-
nal pd 5,1 procent (7,3 procent).

Rorelseresultat, EBIT

Rdrelseresultatet under kvartalet uppgick till 143,1 MSEK (83,7 MSEK),
vilket motsvarar en rérelsemarginal p& 12, procent (6,0 procent).
Rérelseresultatet inkluderar férvérvsrelaterade engdngsposter pd
-5,6 MSEK (-6,7 MSEK).

Segment

Rérelseresultatet i segmentet Games uppgick under kvartalet till
16,7 MSEK (14,6 MSEK]) vilket motsvarar en rérelsemarginal pd
51,1 procent (11,2 procent).

Rorelseresultatet i segmentet Distribution uppgick under kvartalet
till 42,1 MSEK (82,6 MSEK] vilket motsvarar en rdrelsemarginal p&
4,1 procent (6,6 procent).

PLANET OF LANA / WISHFULLY

Finansnetto

Finansnettot uppgick till 9,4+ MSEK (-20,0 MSEK]. Av det totala
finansnettot utgdrs -5,7 MSEK (-17,7 MSEK] av nettot fr&n valuta-
kursvinster och valutakursférluster, -7,7 MSEK (-2,3 MSEK] av nettot
fran rantekostnader och rénteintdkter samt 22,8 MSEK (0,0 MSEK)
av nettot frdn omvérderingar av tillaggskspeskillingar.

Nettot fr&n valutakursvinster och valutakursférluster inkluderar
effekter frén orealiserade valutakurseffekter p& 1,2 MSEK.

Resultat fér perioden
Periodens resultat under kvartalet uppgick till 130,4 MSEK (50,0 MSEK),
vilket motsvarar en nettovinstmarginal p& 11,3 procent (3,6 procent).

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat paverkas av valutaomrikningsdifferens frén
utlandsverksamheter som under kvartalet uppgér till 5,6 MSEK
(30,0 MSEK).
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Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsdttning under heldret uppgick till 3 030,7 MSEK
(3 140,8 MSEK), vilket motsvarar en minskning med 3,5 procent.
Drivkrafter redovisas under respektive segment.

Segment

Nettoomsattningen inom segmentet Games Skade med 45,3 pro-
cent till 51,4 MSEK (354,0 MSEK) och inom segmentet Distribution
minskade nettoomsdttningen med 9,7 procent till 2 516,2 MSEK

(2 786,8 MSEK].

2022 2021
MSEK Jan-Dec Jan-Dec A%
Thunderful Games b4 354,0 45,3%
Thunderful Distribution 2516,2 2786,8 -9,7%
- varav Bergsala 1293,2 1308,3 -1,2%
- varav Nordic Game Supply 6991 984,9 -29,0%
- varav Amo Toys 524,0 493,6 6,2%
évrigt 0,0 0,0 0,0%
Nettoomsdttning 3 030,7 3140,8 -3,5%
Thunderful Games redovisar organisk tillvaxt med 9,2 MSEK.
Fdrvarvsdriven tillvéxt under heléret utgdr 151,2 MSEK i netto-
omsdttning.
Games Distribution
% Jan-Dec 2022 Jan-Dec 2022
Nettoomsattningstillvaxt, % 45,3% -9.7%
- varav organiskt, % 2,6% -9.7%
- varav férvarvat, % 42,7% 0,0%

Inom segmentet Distribution minskade nettoomsdttningen i
Bergsala med 1,2 procent till 1293,2 MSEK (1 308,3 MSEK), i Nordic
Game Supply minskade nettoomsattningen med 29,0 procent till
699,1 MSEK (984,9 MSEK) och i Amo Toys 8kade nettoomséittningen
med 6,2 procent till 524,0 MSEK (493,6 MSEK]).

Bergsalas férsdljning under heldret var i linje med jamfdrelse-
perioden. Nordic Game Supply pdverkas negativt av generellt
lagre efterfrdgan i marknaden, en negativ utveckling som tilltagit
under &ret. F6r Amo Toys drevs &kningen framférallt av battre
tillgdng till var- och sommarleksaker &n i jdmférelseperioden.

Bruttovinst

Bruttoresultatet under hel8ret uppgick till 1102,5 MSEK (956,3 MSEK),
vilket motsvarar en 6kning med 15,3 procent och en bruttomarginal
pé& 34,3 procent (29,2 procent). Resultatutvecklingen beror p& &kad
nettoomsdttning inom segmentet Games, med vdsentligt hégre
bruttomarginal dn segmentet Distribution, samt n&dgot minskad
nettoomsdttning inom segmentet Distribution.

Rorelsekostnader
Kostnader fér handelsvaror och ink&pta spelutvecklingstjénster
minskade med 8,8 procent till -2 113,3 MSEK (-2 317,5 MSEK].

Ovriga externa kostnader skade med 17,4 procent till -385,2 MSEK
(-328,1 MSEK). Av den totala kostnadsskningen p& -57,1 MSEK
kommer -15,0 MSEK frén 8kade marknadsféringskostnader, -27,6
MSEK frén 8kade lager- och logistikkostnader i Amo Toys och NGS
samt -0,6 MSEK frén férvérvade bolag.

Personalkostnaderna kade med 22,9 procent till -293,4 MSEK
(-238,7 MSEK). Det totala antalet anstéllda i slutet av perioden
uppgick till 478 (408).

Av- och nedskrivningar 6kade med 37,1 procent till -174,1 MSEK
(-127,0 MSEK). De viktigaste drivkrafterna &r 8kade av- och
nedskrivningar fr@n balanserade spelutvecklingsutgifter och
licenser for publishing som &kar med -140,6 MSEK (inklusive
av- och nedskrivningar fér spelet The Gunk p& -24,8 MSEK)
samt PPA-relaterade avskrivningar (Purchase Price Allocation)
som Skar med -13,9 MSEK.

4
G0 BRICKTALES / CLOCKSTONE STUDIO
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Justerat rorelseresultat, EBITDA

Det justerade rérelseresultatet fére avskrivningar och nedskrivningar
av immateriella och materiella anléggningstillgéngar (EBITDA)
under hel&ret uppgick till 375,6 MSEK (356,5 MSEK), vilket mot-
svarar en justerad EBITDA-marginal p& 11,7 procent (10,9 procent).
Justerat EBITDA &r justerat for férvéirvsrelaterade engdngsposter

pé& -5,6 MSEK (-10,3 MSEK].

Segment

Justerat EBITDA f6r segmentet Games uppgick under heléret

till 301,3 MSEK (185,2 MSEK] vilket motsvarar en justerad EBITDA-
marginal p& 48,5 procent (44,3 procent).

Justerat EBITDA fér segmentet Distribution uppgick under heldret till
97,9 MSEK (188,5 MSEK]) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal
pé& 3,8 procent (6,6 procent).

Justerat rorelseresultat, EBITA

Det justerade rorelseresultatet fére forvarvsrelaterade avskrivningar
(EBITA) under heléret uppgick till 284,8 MSEK (298,8 MSEK], vilket
motsvarar en justerad EBITA-marginal p& 8,9 procent (9,1 procent).
Justerat EBITA &r justerat for forvdrvsrelaterade engdngsposter pé
-5,5 MSEK (-10,3 MSEK).

Segment

Justerat EBITA fér segmentet Games uppgick under heldret till
231,3 MSEK (139,7 MSEK] vilket motsvarar en justerad EBITA-marginal
pé& 37,3 procent (33,4 procent).

Justerat EBITA fér segmentet Distribution uppgick under heldret till
77,2 MSEK (176,6 MSEK) vilket motsvarar en justerad EBITA-marginal
pé& 3,0 procent (6,2 procent).

Rorelseresultat, EBIT

Rdrelseresultatet under perioden uppgick till 196,1 MSEK (208,8 MSEK),
vilket motsvarar en rérelsemarginal pd 6,1 procent (6,4 procent).
Rérelseresultatet inkluderar férvérvsrelaterade engdngsposter pd
-5,5 MSEK (-10,3 MSEK).

Segment

Rérelseresultatet i segmentet Games uppgick under heldret till
185,3 MSEK (99,2 MSEK] vilket motsvarar en rdrelsemarginal p&
29,8 procent (23,7 procent).

Rérelseresultatet i segmentet Distribution uppgick under helaret
till 40,0 MSEK (137,4 MSEK]) vilket motsvarar en rérelsemarginal pé
1,6 procent (4,8 procent).

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -37,7 MSEK (-39,9 MSEK]. Av det totala
finansnettot utgdrs -49,1 MSEK (-33,8 MSEK]) av nettot fran valuta-
kursvinster och valutakursfrluster, -11,4 MSEK (-6,1 MSEK) av
nettot fr&n rdnteintdkter och réntekostnader samt 22,8 MSEK
(0,0 MSEK) av nettot frén omvardering av tilldggskdpeskillingar.

Nettot fr&n valutakursvinster och valutakursférluster inkluderar
effekter frén orealiserade valutakurseffekter p& -50,9 MSEK.

Resultat fér perioden
Hel@resresultatet uppgick till 121,2 MSEK (132,2 MSEK], vilket
motsvarar en nettovinstmarginal p& 3,8 procent (4,0 procent).

Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat p&verkas av valutaomrékningsdifferens frén
utlandsverksamheter och uppgar till 58,5 MSEK (79,0 MSEK]).
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FINANSIELL POSITION

Finansiell position och likviditet
Koncernens totala tillgéngar den 31 december 2022 uppgick till
3 663,6 MSEK, jamfort med 3 619,7 MSEK den 31 december 2021.

Karnrérelsekapitalet den 31 december 2022 uppgick till 705,8
MSEK, jamfért med 1 042,0 MSEK per den 31 december 2021.

Koncernens eget kapital den 31 december 2022 uppgick till
1982,7 MSEK, jamfort med 1799,9 MSEK per den 31 december 2021.

Thunderful Group har en bekraftad kreditfacilitet p& 55 MEUR i
Danske Bank. P& balansdagen den 31 december 2022 utnyttjade
Thunderful Group 174,9 MSEK av denna facilitet och likvida medel
uppgick till 56,6 MSEK.

Inklusive outnyttjade del av bekraftad kreditfacilitet uppgar
tillgdngliga likvida medel den 31 december 2022 till 493,7 MSEK,
jamfért med 122,2 MSEK den 31 december 2021.

Sdsongsvariationer

Thunderful Group har en sdsongsbunden distributionsverksamhet
som kdnnetecknas av hégre férsdljning i samband med stérre
kommersiella helgdagar. En betydande del av heldrsférséljningen
och resultatet har historiskt genererats under fjdérde kvartalet, vilket
ocksé innebdr att rérelsekostnaderna i férhéllande till forsaljningen
generellt sett dr hdgre under forsta till tredje kvartalet.

Kassafléde och investeringar

Kassaflddet fr&n den I8pande verksamheten under det fjérde
kvartalet uppgick till 406,3 MSEK (18,6 MSEK) och under perioden
uppgick det till 497,56 MSEK (-64,9 MSEK).

Nedan investeringar av olika karaktdr har skett under kvartalet
och heldret:

2022 2021 2022 2021
MSEK Q4 o4 Jan-Dec Jan-Dec
Capex for intern spelutveckling 375 25,1 43,3 59,6
Capex for licenser fér publishing 21,1 33,0 69,7 451
Capex for spelprojekt 4,5 0,0 91 0,0
Capex for forvéry 70,2 131,7 70,2 188,9
Annan capex -0,6 3,9 A 23,2
Totala investeringar 132,7 193,7 301,7 316,8

Kassaflodet efter investeringsverksamheten uppgar saledes under
det fjgrde kvartalet till 273,6 MSEK (-175,1) och under heldret
uppgick det séledes till 195,8 MSEK (-381,7).

Moderbolag

Moderbolagets nettoomsdttning under heldret uppgick till 9,8 MSEK
(6,0 MSEK], rérelseresultatet till -32,9 MSEK (-21,5 MSEK) och
hel@rets resultat till 21,2 MSEK (14,4 MSEK).

Moderbolagets omsdttning utgdrs av koncerninterna tjdnster.
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OPERATIV OVERSIKT PER SEGMENT

Kommentarer till héindelser under kvartalet
+ Thunderful ingick 6verenskommelse avseende dndring av till-

Thunderful Games
Thunderful Games verksamhet delas in i fyra tydliga intdkts-

strommar:

IP Building inkluderar utveckling och férléiggning av egenutveck-
lade spel med egna IP:n samt férldggning av externt utvecklade

laggskdpeskilling kopplat till férvarvet av Coatsink Software Ltd.

« Den 15 november 2022 férvdrvade Thunderful Group samtliga

aktier i Jumpship Ltd, baserade i Guildford, Storbritannien,
se not 1.

spel med licensierade IP:n. Intdktsstrémmen &r beroende av hég
investeringstakt och kan generera mycket hég 16nsamhetsnivé
nar férlagda spel nér kommersiell framgéng.

Co-development inkluderar spelutveckling inom Thunderful
Studios p& uppdrag av externa licensdgare. Intdktsstrémmen
bidrar med férutsdgbara intdkter med stabila och héga margina-
ler utan investeringsbehov, samt ocks& med rérliga intdktsande-
lar fr@n utvecklade spel.

Partners inkluderar service och support till externa spelutveckla-
re som sjdlvférlagger spel. Intdktsstrommen bidrar b&de med
férutsdgbara intdkter med stabila och hga marginaler utan
investeringsbehov, samt ocksé med rérliga intdktsandelar frén
spel som partners sjdlvforlagger.

Investments inkluderar investeringar frdn prototypfas i mindre
spelutvecklingsprojekt till férvarv av stérre spelutvecklingsfore-
tag. Intdktsstrommen projektinvesteringar dr beroende av en viss
investeringstakt och bidrar med rérliga intdktsandelar fran spel
som Thunderful investerat i.

Samarbeten mellan bolagen inom Thunderful Games har resulterat
i ett flertal spelprojekt och klienter som genererar parallella
intdkter under flera intdktsstrémmar.

Kommentarer till héndelser under kvartalet
Inga vdsentliga hdndelser under kvartalet.

Thunderful Distribution

Thunderful Distribution &r verksamt inom distribution och forsdlj-
ning av bland annat Nintendo-produkter, spel, speltillbeh&r och
leksaker. | segmentet ingdr de nordiska distributdrerna Bergsala,
Amo Toys och Nordic Game Supply. Bergsala har distribuerat
Nintendos produkter i Sverige sedan 1981. Amo Toys och Nordic
Game Supply dr nordiska distributdrer av leksaker, spel, speltillbe-
h&r och merchandise. Varumdrken som distribueras av Amo Toys
och Nordic Game Supply inkluderar Rockstar, 2K Games, Razer,
Thrustmaster, PowerA, Hori, L.O.L., BabyBorn, Little Tikes, GeoMag
och Intex.
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SPEL UTGIVNA UNDER OCH EFTER
DET FJARDE KVARTALET 2022

Koncernen har under det fjarde kvartalet 2022 lanserat &tta spel. Lanseringarna i det fjdrde kvartalet har totalt bidragit med

Tre av dessa spel kommer fré&n interna studios och fem spel 91,6 MSEK i nettoomsdttning. Detta avser endast de plattformar
kommer frén externa studios genom koncernens publishingaktivite- och versioner av respektive spel som lanserats i kvartalet. Koncer-
ter. Efter kvartalets slut men fére publiceringen av denna delars- nen har 11 padgdende interna spelutvecklingsprojekt och 18
rapport har ytterligare tvd spel lanserats vilka bédgge kommer frén pégdende spelutvecklingsprojekt som utvecklas av tredje part
interna studios. och som avses ges ut av ndgot av koncernens publishingféretag.

En dversikt dver dessa 29 spelutvecklingsprojekt finns pd sida 12.

Spel utgivna under fjdrde kvartalet 2022

Spelbeskrivning Plattform
PC Konsol
Lansering Publisher QD m
LEGO Bricktales 2022-10-12 Thunderful Extern [ ] [ J ®] o]
The Last Hero of Nostalgaia 2022-10-19 Coatsink Extern [ J [ J O O
Paper Cut Mansion 2022-10-27 Thunderful Extern [ ] [ ] O o]
Jurassic World: Aftermath Collection 2022-11-10 Coatsink Intern O [ J O O
Somerville 2022-11-15 Jumpship Intern [ ] [ ] ©] o]
Swordship 2022-12-05 Thunderful Extern [ J [ J O O
Togges 2022-12-07 Thunderful Extern [ ] [ ] O o]
Wavetale 2022-12-12 Thunderful Intern [ J [ J O O

Spel utgivna efter kvartalet, men fére publiceringen av denna delarsrapport

Spelbeskrivning Plattform

Lansering Publisher Studio
Vendir: Plague of Lies 2023-02-21 Early Morning Studio Intern O o ® o
Jurassic World: Aftermath Collection 2023-02-22 Coatsink Intern O O O [ J

@ Lanserat O Ej lanserat
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Annonserade lanseringar av internt utvecklade Thunderful-spel

Spelbeskrivning Plattform

Lansering Publisher
Tinkertown 2023, H Headup [ ] o O O
Astronimo 2023, H Coatsink [ ] D O @]
SteamWorld Build 2023, 2H Thunderful [ ] [ O o]
Islanders 2023, 2H Coatsink [ ([ ] O [ ]
"Strawberry” (a SteamWorld IP Game) 2024 Thunderful O D [} O
"Kokidon” 2024 Thunderful [ D @] o)
"Date” 2024 Coatsink O D] O [ J
SteamWorld Headhunter 2024 Thunderful [ J [ J O O
"Caramel” (a SteamWorld IP Game) 2024 Thunderful [ ) (] [} O
“Lemon” 2024 To The Sky [ ] [ O O
"Vanilla” 2024 Thunderful [ J [ O o]
Annonserade lanseringar av externt utvecklade Thunderful-spel
Spelbeskrivning Plattform
PC Konsol Mobil VR
Titel Lansering QD m D o
Moonglow Bay 2023, 1H [ ] (] D O
The Last Hero of Nostalgaia 2023, 1H [ ] o D D
Super Meat Boy Forever 2023, 1H O D] [ ] O
LEGO Bricktales 2023, 1H [ ] [ ) D
“Cinnamon” 2023, 1H O D) D) [
"Eggnog” 2023, H [ ] o D O
Worldless 2023, 1H [ J [ D) o]
Planet of Lana 2023, H [ ] o D O
"Raspberry” 2023, 2H [ ] (] D O
Laika: Aged Through Blood 2023, 2H [ ] o D O
Replaced 2023, 2H [ ] [ ] D] O
Viewfinder 2023, 2H [ [ ] D O
"Cashew” 2023, 2H [ J (] D O
“Rum & Raisin” 2023, 2H [ J [ D D
"Lime” 2023, 2H [ ] D D O
“Peach” 2024 [ J [ ] D D
"Maple” 2024 [ ] [ ] D O
”Snowflake” 2024 [ J [ ] D D

"Icke-annonserat spelnamn” @ Lanserat @ Under utveckling O Ej tillganglig
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OVRIG INFORMATION

Organisation
Antalet heltidsanstdllda per den 31 december 2022 var 478 (408),
varav 116 (96) kvinnor och 362 (312) mén.

Transaktion med nérstaende parter

Anders Maiqvist Gr sedan den 10 augusti 2022 tillférordnad VD for
Thunderful Group. Anders Maiqvist dger, genom bolag, tillsam-
mans med, till honom, ndrstdende 50 procent av aktierna i Wester
Maiqvist AB. Thunderful Group ingick i juni 2022 ett konsultavtal
avseende lager- och logistikoptimering med Wester Maiqvist AB.
Wester Maiqvist AB har under 2022 fakturerat Thunderful Group
for utférda tjGinster uppgdende till ca 1,3 MSEK.

Risk- och oséikerhetsfaktorer

Thunderful Group &r utsatt for risker, i synnerhet beroendet av
nyckelpersoner, beroendet av lyckosam spelutveckling, forsalj-
ningen av lanserade spel, beroendet av ndgra f& distributérer
samt hur vdl férvdrvade bolag lyckas. Den fullstéindiga riskana-
lysen terfinns i koncernens arsredovisning 2021 pd sidorna
66-71 samt pa sidorna 89-90. Krsredovisningen ar publicerad
pé féretagets webplats.

Redovisningsprinciper

Denna del@rsrapport &r upprattad i dverensstémmelse med IAS 34,
Interim Financial Reporting. F6r moderbolaget har R&det for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér
juridisk person tillémpats vid upprdttandet av denna delars-
rapport. Redovisningsprinciper och berdkningsgrunder 6verens-
stdmmer med de principer som tilldmpades i bolagets senaste
&rsredovisning, med undantag fér att bolaget i historiska finansiel-
la rapporter har redovisat omvdrderingar av finansiella skulder
hanfsrliga till tillaggskdpeskillingar som dvriga intéikter/&vriga
kostnader i resultatrdkningen. Bolaget har i denna finansiella
rapport &ndrat redovisningsprincip fér sédana omvdrderingar
vilket medfdr att sédana omrdkningar nu klassificeras som
finansiella intdkter/finansiella kostnader i resultatrdkningen.

De historiska siffrorna i de finansiella rapporterna har korrigerats
retroaktivt i enlighet med IAS 8. Bytet av redovisningsprincip har
inte p&verkat klassificeringen av poster i balansrdkningen eller
kassaflédet for historiska perioder.

Motsvarande korrigering av redovisningsprincip har redovisats
i moderbolagets resultatrdkning.

Koncernen tillampar féljande avskrivningsprinciper for sin spel-
utveckling och f&r publishingprojekt:

Avskrivningar pé faérdiga spelutvecklingsprojekt och lanserade
publishingprojekt - degressiv avskrivning dver tvd &r; 1/3 skrivs av
mdanaderna 1till 3 efter lansering, 1/3 skrivs av under ménaderna
Lt till 12 efter lansering, och den &terstdende 1/3 skrivs av under
ménaderna 13 till 24 efter lansering.

For ytterligare information om koncernens redovisningsprinciper,
se drsredovisningen fér 2021 som &r publicerad pé féretagets
webbplats.

Utdelning

Thunderful Group strévar efter att investera sina vinster och
kassafléden i organiska tillvaxtinitiativ och férvarv for att stodja
vardeskapande, och avser darfér inte att betala &rlig utdelning
p& medell&ng sikt.

Styrelsen kommer féresld till drsstdmman att ingen utdelning sker
fér rékenskapséret 2022.

Hdndelser under kvartalet
 Thunderful ingick dverenskommelse avseende &ndring av till-
laggskdpeskilling kopplat till férvdrvet av Coatsink Software Ltd.
* Thunderful férvdrvade Jumpship Ltd den 15 november 2022,
se not1.

Héindelser efter periodens utgang
Inga vdsentliga hdndelser efter periodens utgdng.

Revisorernas granskning
Denna rapport har inte varit fsremal fér granskning av koncernens
revisorer.
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AKTIEN

Kapital och
Namn Aktier réster, % . .
Finansiella rapporter samt annan
Bergsala Holding AB UEk e 25,1% finansiell och allmén information
9 o . o .
Swedbank Robur Fonder 4783 505 6,8% &terfinns pd koncernens hemsida
H 0,
Lyngeled Holding AB 4380 000 6,2% www.thunderfulgroup.com
Brjann Sigurgeirsson (privat och genom bolag) 4375 000 6,2%
ODIN Fonder 2 800 000 4,0% Ansvarig for IR-fr&gor &r
F.\"AM Rational Asset Management 2212 953 3,1% CFO Lennart qurud,
o H 0,
OstVast Capital Management 2200 000 3,1% telefon: +46 705 58 66 Ok,
H 0,
Knutsson Holdings AB 2100000 3,0% e-post: lennart@thunderfulgroup.com
Alcur Fonder 1373 269 2,0%
Lancelot Asset Management AB 1300 000 1,8%
TOTAL TOP 10 43138 420 61,4%
Ovriga 27152177 38,6%
TOTAL 70 290 597 100,0%

Thunderful Group AB:s aktiekapital uppgick per den 31 december
2022 till 702 905,97 SEK, frdelat p& 70 290 597 aktier med ett
kvotvdrde om vardera 0,01 kronor. Thunderful Group &r sedan
december 2020 noterat p& Nasdaq Stockholm och bolagets
aktie handlas p& First North Premier Growth Market (THUNDR).
P& balansdagen den 31 december 2022 uppgick Thunderful
Groups bdrsvarde till cirka 1040,3 MSEK.

Certifierade radgivare Analytiker som féljer Thunderful Group

FNCA Sweden AB ABG Sundal Collier Carnegie Redeye

info@fnca.se Simon J8nsson Dennis Berggren Danesh Zare
+46 708 44+ 86 89 +46 734 17 87 62 +46 709 16 79 32
simon.jonsson@abgsc.se dennis.berggren@carnegie.se danesh.zare@redeye.se

Viktor Lindstrém
+146 790 06 88 62
viktor.lindstrom@redeye.se
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UNDERSKRIFTER OCH FORSAKRINGAR

Styrelsen och verkstdllande direktren férsdkrar att denna del@rsrapport ger en réttvisande bild av
koncernens och moderbolagets verksamhet, finansiella stdllining och resultat av verksamheten och
beskriver de betydande risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget stér infor.

Géteborg, 22 februari 2023

Mats Lénnqvist
Styrelseordférande

Owe Bergsten
Styrelseledamot

Oskar Burman
Styrelseledamot

Denna information &r s&dan information som
Thunderful Group AB &r skyldig att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lémnades, genom nedanstdende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande
kI 07:30 CET den 22 februari 2023.

Tomas Franzén
Styrelseledamot

Cecilia Ogvall
Styrelseledamot

Anders Maiqvist
Tillférordnad VD

F6r mer information, véinligen kontakta:
Anders Maigqvist, tf VD, Thunderful Group
E-post: anders.maiqvist@thunderfulgroup.com
Tel: +46 739 37 24 36

Lennart Sparud, CFO, Thunderful Group
E-post: lennart@thunderfulgroup.com
Tel: +46 705 58 66 O4
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK 2022 O4 2021 Q4 2022 Jan-Dec 2021 Jan-Dec
Nettoomsdittning 1200,5 1322,6 3030,7 3140,8
Aktiverat arbete fér egen rdkning 28,6 25,1 99,6 571
évrigo rérelseintdkter? -75,7 39,0 85,6 75,9
Rérelsens intdkter 1153,5 1386,7 3 215,8 3273,8
Rérelsens kostnader

Handelsvaror (Distribution) -826,1 -1004,1 -2061,3 -22684
InkSpta spelutvecklingstjdnster och royalties (Games) -10,9 -1,5 -51,9 -491
Ovriga externa kostnader -132,0 -141,0 -385,2 -328,1
Personalkostnader -86,4 -77.6 -293,4 -238,7
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -36,6 -42,8 -174,1 -127,0
évrigo rérelsekostnader? 81,6 -26,0 -53,7 -53,7
Totala rérelsekostnader -1010,3 -1303,0 -3 019,7 -3 065,0
Rérelseresultat 143,1 83,7 196,1 208,8
Summa finansiella poster” 94 -20,0 -37,7 -39,9
Resultat efter finansiella poster 152,6 63,7 158,3 168,9
Skatt pé periodens resultat -22,1 -13,7 -372 -36,7
Periodens resultat 130,4 50,0 121,2 132,2
Bvrigt Totalresultat

Valutaomrdkningsdifferens utlandsverksamheter 5,5 30,0 58,5 79,0
Totalresultat fér perioden 135,9 80,0 179,7 21,2
Periodens resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 130,4 50,0 121,2 132,2
Resultat per aktie fére utspddning, SEK 1,86 0,72 1,72 1,91
Resultat per aktie efter utspddning SEK 1,86 0,71 1,72 1,90
Periodens totalresultat hdnforligt till:

Moderbolagets aktietigare 135,9 80,0 179,7 21,2
Genomsnittligt antal aktier 70 290 597 69 976 275 70 261 677 69 322 610

1) Redovisningsprincipen fér omvérderingar av finansiella skulder hénférliga till tilliggskdpeskillingar har dndrats i Q4 2022. Dessa omvérderingar som tidigare redovisades
som dvriga rérelseintdkter/dvriga rérelsekostnader klassificeras numera som finansiella intdkter/finansiella kostnader i resultatrékningen. Ovriga intéikter i Ql 2022 har
reducerats med 92,3 MSEK och &vriga rérelsekostnader har reducerats med 93,4 MSEK, och motsvarande justeringar &r gjorda inom finansnettot.

WWW.THUNDERFULGROUP.COM



THUNDERFUL GROUP
BOKSLUTSKOMMUNIKE
JANUARI-DECEMBER 2022

KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anlédggningstillgéngar

IT-system 4,0 3,6
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten, spel 231,7 122,7
Licenser for publishing 10,9 575
Investeringar i spelprojekt 91 0,0
Publicerings- och distributionsrelationer 260,1 297.3
Goodwill 943,5 728,0
Spelrdttigheter 300,6 296,0
Kundrelationer 105,7 120,0
Gvrigo immateriella tillg&ngar 34,3 24,2
1999.9 1649,2
Materiella anléggningstillgéngar

Nyttjanderdttstillgé&ngar 133,7 14,6
Byggnader och mark 0,5 0,6
Inventarier, verktyg och installationer 175 14,8
151,6 130,0

Finansiella anléggningstillgdngar
Andra l8ngfristiga vardepappersinnehav 0,2 0,1
Uppskjuten skattefordran 1,3 1,3
Andra 18ngfristiga fordringar 74 70
8,9 8,5
Summa anldggningstillgéngar 2160.4 1787,6

Omséttningstillgdngar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 600,3 758,6
Forskott till leverantdr 49,6 B4
649,9 764,0

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 654,6 866,6
Aktuella skattefordringar 19,3 L4.,6
(“)vrigo fordringar 9.0 35,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 13,8 101,0

796,8 1007,9
Likvida medel 56,6 60,2
Summa omsdttningstillgéngar 1503,3 1832,1
SUMMA TILLGANGAR 3663,6 3619,7
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KONCERNENS BALANSRAKNING rorrs

MSEK 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 12748 1271,8
Annat eget kapital inklusive @rets resultat 7072 5274
1982,7 17999
Avsdattningar
Avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser 0,2 0,2
Uppskjuten skatteskuld 146,3 156,9
évrigo avsdttningar 1,7 2,0
148,1 159,1
Langfristiga skulder
L&ngfristiga tillaggskdpeskillingar 286,9 355,8
L&ngfristiga leasingskulder 105,0 91,2
391,9 47,0
Kortfristiga skulder
Checkrdkningskredit 63,6 2704
Skulder till kreditinstitut m,3 0,0
Leverantdrsskulder 598,7 588,6
Aktuella skatteskulder 35,7 50,4
Ovriga skulder 85,8 977
Kortfristiga tilldggskdpeskillingar 140,2 96,6
Kortfristiga leasingskulder 26,4 20,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 79,2 89,5
1140,9 1213,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 663,6 3 619,7
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KONCERNENS RAPPORT
FORANDRING | EGET KAPITAL

N Ovrigt eget

Ovrigt kapital inklusive
MSEK Aktiekapital tillskjutet kapital periodens vinst Totalt kapital
Ing&ende balans per 1januari 2022 0,7 1271,8 5274 17999
Nyemission, rorelseforvary Headup GmbH 0,0 3,0 0,0 3,0
Transaktioner med dgarna 0,0 3,0 0,0 3,0
Summa periodens totalresultat 0,0 0,0 179,8 179,8
Utg&ende balans per 31 december 2022 0,7 1274,8 707,2 1982,7
Ingéende balans per 1januari 2021 0,7 1171,9 316,2 1488,8
Nyemission, rorelseforviry Headup GmbH 0,0 25,3 0,0 25,3
Nyemission, rorelseférvary Stage Clear Studios, SL 0,0 41 0,0 41
Nyemission, rorelseforviry Robot Teddy Ltd 0,0 35,5 0,0 35,5
Nyemission, rérelseférvary Early Morning Studio AB 0,0 35,0 0,0 35,0
Transaktioner med Ggarna 0,0 99,9 0,0 99,9
Summa periodens totalresultat 0,0 0,0 21,2 21,2
Utg&ende balans per 31 december 2021 0,7 1271,8 5274 17999

REPLACED / SAD CAT STUDIOS
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK 2022 Q4 2021 Q4 2022 Jan-Dec 2021 Jan-Dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 162,5 63,8 158,3 168,9
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet
- Avskrivningar och nedskrivningar 36,5 42,7 174,0 127,0
- Omrakningsdifferens 1,3 16,9 -20,4 31,2
- Ovriga justeringar -25,8 -0,6 -25,8 -0,9
174,5 122,8 286,1 326,2
Betald inkomstskatt 43,4 -5,2 -81,9 -39,2
Kassafldde frén den I18pande verksamheten
fore foérandringar av rérelsekapital 131,1 17,6 204,2 287,0
Féréandringar i rérelsekapital
Férandring av varulager och férskott till leverantdr 208,4 188,3 4,1 -268,0
Férandring av kundfordringar -120,7 -475,5 212,0 -247,2
Férandring av leverantdrsskulder 240,3 161,2 10,1 165,8
Foérandring av évrigt rérelsekapital -52,9 27,0 -42,9 -2,5
Kassafléde frén den I18pande verksamheten 406,3 18,6 4975 -64,9
Investeringsverksamheten
Férvérv av dotterbolag/rérelse (se not 1) -70,2 -131,7 -70,2 -188,9
Investering i materiella anldggningstillgéngar -1,0 -1,0 -73 -12,5
Investering i balanserade utgifter for spelutveckling -375 -25,1 -143,3 -59,6
Investering i spelprojekt -4.5 0,0 =91 0,0
Investering i publishing rattigheter =211 -33,0 -69,7 -45.1
Investering i dvriga immateriella anléggningstillgdngar 0,0 -0,3 -1,6 -10,5
Investering i finansiella anléggningstillgédngar 1,6 -2,6 -0,5 -3,6
Férsdljning av anléggningstillgdngar 0,0 0,0 0,0 3.4
Kassafléde frén investeringsverksamheten -132,7 -193,7 -301,7 -316,8
Finansieringsverksamheten
Férandring av checkrékningskredit 43,0 18,4 -206,8 2704
Upptagna 18n till kreditinstitut/amortering pé& 1&n frén kreditinstitut -292,6 0,0 11,3 0,0
Amortering av leasingskulder -6,2 -5,0 24,1 -16,9
Amortering av skuld for tillaggskdpeskilling 0,0 0,0 -M4,5 -119.1
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -255,8 13,4 -234,1 1344
Arets kassaflsde 18,0 -61,7 -38,3 -247,3
Likvida medel vid drets bdrjan 46,9 129,2 60,2 305,1
Kursdifferens i likvida medel -8,3 -7.3 34,7 2.4
Likvida medel vid drets slut 56,6 60,2 56,6 60,2
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK 2022 Jan-Dec 2021 Jan-Dec
Nettooms&ittning 98 6,0
Ovriga rérelseintéikter) 0,1 0,1
Rérelsens intékter 9.9 6,1
Rérelsens kostnader

évrigo externa kostnader -25,8 -16,2
Personalkostnader -16,9 -97
évrigo rérelsekostnader? -0,1 -1,7
Totala rérelsekostnader -42,8 -27,6
Rérelseresultat -32,9 -21,5
Summa finansiella poster?” 89,7 22,9
Resultat efter finansiella poster 56,8 14
Bokslutsdispositioner -36,1 16,8
Skatt p& periodens resultat 0,5 -3,8
Periodens resultat och totalresultat fér perioden 21,2 14

1) Redovisningsprincipen fér omvérderingar av finansiella skulder hénférliga till tilliggskdpeskillingar har dndrats i Q4 2022. Dessa omvarderingar som tidigare redovisades
som Bvriga rorelseintdkter/vriga rérelsekostnader klassificeras numera som finansiella intdkter/finansiella kostnader i resultatréikningen. Ovriga intdkter i Q4 2022 har
reducerats med 92,3 MSEK och &vriga rérelsekostnader har reducerats med 93,1 MSEK och motsvarande justeringar &r gjorda inom finansnettot.

JURASSIC WORLD: AFTERMATH COLLECTION / COATSINK
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MSEK 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgéngar

Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernféretag 23972 2181,2
Summa anldggningstillgdngar 23972 2181,2
Omséttningstillgdngar
Fordringar hos koncernféretag 409,0 1084,8
Aktuell skattefordran 3,5 0,0
évrigo fordringar 0,8 16,3
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 2,8
Summa omsdttningstillgéngar 14,8 1103,9
Kassa och bank 0,0 0,0
SUMMA TILLGANGAR 2811,9 3285,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,7
0,7 0,7
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 78,7 64,3
Overkursfond 19695 1966,5
Arets resultat 21,2 144
Summa fritt eget kapital 20694 2045,2
Summa eget kapital 2070,1 2 045,9
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond 0,0 275
Summa obeskattade reserver 0,0 27,5

Avsdattningar

Uppskjuten skatt 0,0 0,0

Summa avsdttningar 0,0 0,0

Langfristiga skulder

L&ngfristiga tillaggskspeskillingar 285,3 348,8
Summa l&ngfristiga skulder 285,3 348,8
Kortfristiga skulder

Checkrdkningskredit 63,6 268,6
Skuld till kreditinstitut mM,3 0,0
Skulder till koncernféretag 130,1 L484,6
Leverantdrsskulder 4.6 3,1
Aktuell skatteskuld 0,0 45
(“)vrigo skulder 3,1 o4
Kortfristiga tillaggskdpeskillingar 136,8 96,6
Upplupna skulder Al 5,1
Summa kortfristiga skulder 456,5 862,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2811,9 3 285,1
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THUNDERFUL GROUP
BOKSLUTSKOMMUNIKE
JANUARI-DECEMBER 2022

SEGMENTRAPPORTERING

Thunderful Group féljer nettoomsdttning, Justerad EBITDA,

Justerad EBITA och rérelseresultat (EBIT) per segment.

MSEK 2022 O4 2021 Q4 2022 Jan-Dec 2021 Jan-Dec
Nettoomsdttning

Thunderful Games 1994 101,7 [SEX 354,0
Thunderful Distribution 1001,2 1220,9 2 516,2 2786,8
- varav Bergsala 599,3 6324 1293,2 1308,3
- varav Nordic Game Supply 235,2 395,7 6991 Q84,9
- varav Amo Toys 166,7 192,8 524,0 493,6
Nettoomsé&ttning 1200,5 1322,6 3030,7 3140,8
Justerad EBITDA

Thunderful Games 138,3 51,7 301,3 185,2
Thunderful Distribution 570 96,1 97,9 188,5
- varav Bergsala 60,7 56,7 99.3 104,3
- varav Nordic Game Supply -4,2 349 -2,1 53,9
- varav Amo Toys 0,5 4.5 0,7 30,3
Ovrigt -10,1 -6,9 -23,5 -17,2
Justerad EBITDA 185,2 140,9 375,6 356,5
Justerade engdngsposter (segment Games) 0,0 =77 0,0 -84
Justerade engéngsposter [segment Distribution) 0,0 0,0 0,0 -2,0
Justerade engé&ngsposter (segment Ovrigt) -5,5 -6,7 -5,5 -10,3
EBITDA 179,7 126,5 370,1 335,8
Justerad EBITDA-marginal - Thunderful Games, % 60,5% 39,6% 48,5% 414,3%
Justerad EBITDA-marginal - Thunderful Distribution, % 5,6% 7.7% 3,8% 6,6%
Justerad EBITDA-marginal - Thunderful Group, % 16,1% 10,2% 1,7% 10,9%
Justerad EBITA

Thunderful Games 1244 32,5 2313 139,7
Thunderful Distribution 514 92,1 77,2 176,6
Ovrigt -10,2 -7,0 -23,7 -175
Justerad EBITA 165,7 17,6 28L4,8 298,8
Justerade engdngsposter (segment Games) 0,0 -7.7 0,0 -84
Justerade eng@ngsposter (segment Distribution) 0,0 0,0 0,0 -2,0
Justerade engé&ngsposter (segment Ovrigt) -5,5 -6,7 -5,5 -10,3
EBITA 160,2 103,2 279,3 278,1
Justerad EBITA-marginal - Thunderful Games, % 54,5% 24,9% 37.3% 33,4%
Justerad EBITA-marginal - Thunderful Distribution, % 5,1% 7.3% 3,0% 6,2%
Justerad EBITA-marginal - Thunderful Group, % 14,4% 8,5% 8,9% 91%
Rérelseresultat (EBIT)

Thunderful Games 16,7 14,6 185,3 99,2
Thunderful Distribution 42,1 82,6 40,0 1374
évrigt -15,7 -13,6 -292 -27.8
Rérelseresultat (EBIT) 143,1 83,7 196,1 208,8
Rérelsemarginal (EBIT-marginal) - Thunderful Games, % 51,1% 1,2% 29,8% 23,7%
Rérelsemarginal (EBIT-marginal) - Thunderful Distribution, % 4,1% 6,6% 1,5% 4,8%
Rérelsemarginal (EBIT-marginal) - Thunderful Group, % 12,4% 6,0% 6,1% 6,4%
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ALTERNATIVA KPL:ER

Viss information i denna rapport som ledning och analytiker anvdnder
for att bedéma koncernens utveckling har inte upprattats i enlighet
med IFRS. Ledningen anser att denna information gor det lGttare

for investerare att analysera koncernens resultatutveckling och
finansiella stdllning. Investerare bor betrakta denna information
som ett komplement till finansiell rapportering i enlighet med IFRS.

Definitioner och férklaringar av alternativa KPl:er

Alternativ KPI

Definition

Férklaring

Nettoomsdttningstillvéxt

Férandring av periodens nettoomsdéittning, berdknad

som en Skning a v nettoomsdttningen jamfért med
féreg&ende 8r, uttryckt i procent.

Indikerar verksamhetens nettoomsdttning under perioden jamfért med
féregdende period.

Bruttovinst

Resultat efter rorelseintdkter och kostnad fér
handelsvaror och inkdpta spelutvecklingstjdnster.

Indikerar produktldnsamheten i kérnverksamheten.

Bruttomarginal

Bruttovinst i férhallande till rérelseintdkter.

Indikerar produktidnsamheten i kérnverksamheten.

Rérelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat efter avskrivningar och nedskriv-
ningar av materiella anléggningstillgéngar och
immateriella tillg&ngar.

M&jliggdr jamférelser av IBnsamhet oavsett kapitalstruktur eller skattesituation.

Rérelsemarginal
(EBIT-marginal)

Rérelseresultat i forhdllande till rérelseintakter.

MG&jliggdr jamférelser av IBnsamhet oavsett kapitalstruktur eller skattesituation.

EBITDA Rarelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar  Visar féretagets intjainingsférméga frén den I8pande verksamheten oavsett
av materiella- och immateriella anléggningstillgédngar.  kapitalstruktur och skattesituation och &r avsedd att jamféras med andra
féretag i samma bransch.
EBITDA-marginal EBITDA i forhéallande till rérelseintdkterna. Visar féretagets intjaningsférméga frén den I8pande verksamheten oavsett

kapitalstruktur och skattesituation och &r avsedd att jamféras med andra
féretag i samma bransch.

Justerad EBITDA

EBITDA exklusive jamforelsestérande poster.

Visar féretagets intjaningsférméga frén den I8pande verksamheten oavsett
kapitalstruktur, skattesituation och jamforelsestdrande poster och @r avsedd
att jdmféras med andra féretag i samma bransch.

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA i férhallande till rérelseintakterna.

Visar féretagets intjaningsférméga frén den I8pande verksamheten oavsett
kapitalstruktur, skattesituation och jdmférelsest'c')ronde poster och dr avsedd
att jdmféras med andra féretag i samma bransch.

EBITA

Rérelseresultat fére avskrivningar av dvriga
immaterialla tillgdngar och efter nedskrivning
av goodwill.

Visar féretagets intjéningsférmdga frén den I6pande verksamheten oavsett
kapitalstruktur och skattesituation och &r avsedd att jamféras med andra
féretag i samma bransch.

EBITA-marginal

EBITA i forhallande till rérelseintdkterna.

Visar féretagets intjéningsférmdga frén den I6pande verksamheten oavsett
kapitalstruktur och skattesituation och &r avsedd att jamféras med andra
féretag i samma bransch.

Justerad EBITA

EBITA exklusive jamfGrelsestérande poster.

Visar féretagets intjaningsférméga frén den 18pande verksamheten oavsett
kapitalstruktur och skattesituation och &r avsedd att jaémféras med andra
féretag i samma bransch.

Justerad EBITA-marginal

Justerad EBITA i forhéllande till rérelseintdkterna.

Visar féretagets intjaningsférméga frén den 18pande verksamheten oavsett
kapitalstruktur och skattesituation och &r avsedd att jamféras med andra
féretag i samma bransch.

Karnrérelsekapital netto

Varulager plus kundfordringar minus leverantdrs-
skulder.

Indikerar summan av kdrnrérelsekapital som @r bunden i verksamheten och kan
analyseras i férhdllande till nettoomsdttningen fér att beddma hur effektivt
karnrérelsekapitalet anvénds i verksamheten.

Rdantebdrande nettoskuld

Summan av kortfristiga och 18ngfristiga rante-
bdrande skulder till kreditinstitut, inklusive
checkkredit, minskat med likvida medel.

Réntebdrande nettoskuld &r ett m&tt som visar koncernens rdantebdrande
skuldsdttning.

Réntebdrande nettoskuld/
EBITDA, R12M

Réntebdrande nettoskuld som andel av justerad
EBITDA, R12M.

Thunderful Group anser att denna &tgérd ar till hjdlp for att visa finansiell risk
och att det ar en anvandbar &tgérd for att Svervaka koncernens skuldniva.
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BERAKNING AV ALTERNATIVA KPI:ER

MSEK 2022 Q4 2021 Q4 2022 Jan-Dec 2021 Jan-Dec

Nettoomsdttningstillvéxt

Nettooms&ittning féregdende period 1322,6 1273,0 3140,8 30478
Nettoomsdittning aktuell period 1200,5 1322,6 3030,7 3140,8
Nettoomsattningstillvéixt, % -9,2% 3,9% -3,6% 3,1%
Bruttovinst och bruttomarginal

Rérelsens intdkter 1163,6 1386,7 3215,8 3273,8
Kostnad for handelsvaror och spelprojekt -836,9 -1015,6 -2 13,3 -2 3175
Bruttoresultat, MSEK 316,56 3711 1102,5 956,3
Bruttomarginal, % 274% 26,8% 34,3% 29.2%
Justerad EBITDA och justerad EBITDA-marginal

Rérelseresultat (EBIT) 143,1 83,7 196,1 208,8
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldaggningstillgéngar 36,6 42,8 74,1 127,0
Justerade engéngsposter 5,5 4 5,5 20,7
Justerad EBITDA 185,2 140,9 375,6 356,5
Justerad EBITDA-marginal, % 16,1% 10,2% 1,7% 10,9%
Justerad EBITA och justerad EBITA-marginal

Rérelseresultat (EBIT) 143,1 83,7 196,1 208,8
Av- och nedskrivningar av férvérvade immateriella anléggningstillgéngar 170 19,5 83,2 69,3
Justerade engéngsposter 5,5 144 5,6 20,7
Justerad EBITA 165,7 117,6 2814,8 298,8
Justerad EBITA-marginal, % 144% 8,6% 8,9% 91%
Ké&rnrérelsekapital netto

Varulager 6499 764,0 649,9 764,0
Kundfordringar 654,6 866,6 654,6 866,6
Leverantdrsskulder 598,7 588,6 598,7 588,6
Totalt kdrnrorelsekapital 705,8 1042,0 705,8 1042,0
Rdntebdrande nettoskuld

L&ngfristiga réntebdrande skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga rdntebdrande skulder 74,9 270,4 74,9 2704
Likvida medel -56,6 -60,2 -56,6 -60,2
Réntebdrande nettoskuld 118,3 210,2 118,3 210,2
Justerad EBITDA R12M 378,7 356,56 378,7 356,56
Réntebdrande nettoskuld / justerad EBITDA R12M 0,3 0,6 0,3 0,6
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JRELSEFORVARV

NOT1R

Jumpship Ltd

Den 15 november 2022 férvérvades den brittiska spelutvecklaren
Jumpship Ltd fér en kontant initial kdpeskilling om 6,0 MGBP.
Jumpship Ltd grundat 2017, lanserade p4 tilltraddesdagen sitt forsta
spel, sci-fi-Gventyret Somerville. Huvudkontoret &r beldget i Guild-
ford i Storbritannien. Férvarvet ligger i linje med Thunderful Groups
strategi att vixa i segmentet Games och i koncernen som helhet.

Forvarvet starker Thunderful Groups internationella position,
breddar gruppens ndtverk mot fler utvecklingsstudior. Jumpships
medgrundrare Dino Patti har efter férvarvet tilltratt rollen som
strategisk rddigvare inom Thunderful Games.

Stdrre delen av kdpeskillingen 75,9 MSEK finansierades genom
befintliga kreditfaciliteter. Férvdrvet genomférdes pd skuld- och
kassafri basis. Den villkorade képeskillingen grundas pé en andel
av féretagets EBIT-utveckling frdn tilltradesdagen fram till 31
december 2027. Den totala villkorade kdpeskillingen har ett tak p&
24,0 MGBP.

Om Jumpship Ltd hade férvarvats den 1januari 2022 hade forvarvet
bidragit med intdkter om 74,5 MSEK och rrelseresultat (EBIT) p&
54,3 MSEK. Jumpship bidrog med intékter p& 74,5 MSEK och ett
rérelseresultat (EBIT) p& 73,3 MSEK fran férvérvsdagen till och med
31 december 2022.

SOMERVILLE / JUMPSHIP

Kopeskilling avseende forvdrvet:

MSEK
Kdpeskilling
Likvida medel (varav 73,6 MSEK erlagt per balansdagen) 75,9
Villkorad tilldggskopeskilling 1071
Summa képeskilling 183,0
Redovisade belopp pd identifierbara nettotillgéngar
Materiella anlaggningstillgéngar 0,1
Immateriella anlaggningstillgdngar 0,0
Ovriga omsattningstillgdngar 8,3
Likvida medel 3.4
Kortfristiga skulder -42,5
-30,7
Ovriga immateriella tillgdngar 39,5
Uppskjuten skatt p& évriga immateriella tillgdngar 9.9
Goodwill 1841




THUNDERFUL GROUP

BOKSLUTSKOMMUNIKE
JANUARI-DECEMBER 2022

OVRIG INFORMATION

Finansiell kalender

Publicering av Arsredovisning 2022 26 april 2023
Deldrsrapport Jan-Mar 2023 16 maj 2023
Arsstdmma 2023 17 maj 2023
Del@rsrapport Apr-Jun 2023 24 augusti 2023

For mer information

Det finns mer information om koncernen pa dess webbplats:
thunderfulgroup.com

Kontaktuppgifter
Anders Maiqvist, tf. VD, +46 739 37 24 36
anders.maiqvist@thunderfulgroup.com

Lennart Sparud, CFO, +46 705 58 66 04
lennart@thunderfulgroup.com

Certified adviser

FNCA Sweden AB &r Thunderful Groups certifierade rédgivare
som kan kontaktas pé: info@fnca.se.

WAVETALE / ZOINK
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